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'Europa (e I'Italia in particolare) paga l'assenza di big tech: cosi le multinazionali Usa e cinesi hanno
acinato affari, anche con il Covid
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I risultati dellanalisi di Mediobanca sui bilanci di 200 societa che pesano per oltre 8 mila
miliardi di ricavi: il fatturato aggregato é sceso del 3,1%, le italiane in difficolta: -29%.
Occupazione in tenuta. E la Borsa ha fatto spallucce davanti alla pandemia: capitalizzazione
salita del 15 per cento
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31/3/2021 L'Europa (e I'ltalia in particolare) paga I'assenza di big tech: cosi le multinazionali Usa e cinesi hanno macinato affari, anche coniil C...
MILANO - L'assenza di colossi del web costa cara all'Europa e all'ltalia in
particolare: mentre le multinazionali di Stati Uniti e Cina sono riuscite a
navigare, in aggregato, i mari tempestosi del Covid grazie all'apporto dei loro
alfieri tecnologici, il conto del fatturato per i big del Vecchio continente &
fortemente deficitario. La crisi senza precedenti aperta dalla pandemia, in
sostanza, ha mostrato quanto l'aver perso il treno delle nuove economie basate
sul tech sia stato pesante per la tenuta dell'Eurozona.

Si potrebbe riassumere cosi il messaggio principale che emerge dall'analisi che
I'Area Studi di Mediobanca ha dedicato ai bilanci 2020 delle grandi
multinazionali mondiali. Passando in rassegna i numeri contabili di quasi 200
societa (che hanno ricavi complessivi per oltre 8 mila miliardi e 21 milioni di
occupati) emerge un quadro che non stupisce dal punto di vista settoriale. Gli
operatori piu in difficolta sono stati i colossi petroliferi (d'altra parte a inizio crisi
il greggio era anche precipitato a valutazioni negative), i produttori di mezzi di
trasporto e i gruppi della Moda, con riduzione a doppia cifra di ricavi, margini e
investimenti e cali anche occupazionali. "In forte crescita le WebSoft, ma anche la
GDO e l'industria alimentare hanno saputo approfittare dell'accelerazione
impressa dalla pandemia ai cambiamenti negli stili di vita e nelle abitudini di
acquisto, piu orientate verso le nuove tecnologie", riconosce Mediobanca.
Secondo la quale "gli effetti della crisi sanitaria influenzeranno, con sfumature
variabili tra i settori, le performance dei mesi a venire fino al completamento
delle campagne vaccinali".

Se nel complesso il giro d'affari delle multinazionali € sceso del 3,1% sul 2019,
come hanno dimostrato i casi da Zoom in giu ci sono stati dei vincitori della
pandemia: "I gruppi del WebSoft che continuano a crescere (+19,5%), seguiti a
distanza dalla GDO (+8,5%), dall'Alimentare (+7,9%), dall'Elettronica (+5,4%) e dalle
case farmaceutiche (+3,0%)". Nel mezzo degli schieramenti si collocano le
Telecomunicazioni e l'industria dei Pagamenti Digitali che "mostrano una certa
resilienza, con ricavi tendenzialmente stabili (rispettivamente -0,6% e -0,7%),
mentre sono in sofferenza i colossi dell'Oil&Gas (-32,9%), i produttori di
aeromobili (-26,8%), i gruppi della Moda (-17,3%) e dell'Automotive (-12,1%)". Per il
comparto petrolifero si parla di "peggior crollo della storia", per i mezzi di
trasporto e "anno horribilis".

FATTURATO: AVANZANO LE MNE: CINESI

Variazione % del fatturato 2020/2019 in base alla localizzazione dell’headquarter
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L'ltalia sconta la mancanza di grandi gruppi nei seftori frainanti della new economy e dell’high tech

Se questa € la mappa dei settori, il planisfero economico riflette la presenza in
questo o quel comparto. E cosi le multinazionali dell’area Asia Pacifico e quelle
localizzate nelle Americhe riescono a sfangare 'anno del Covid con fatturati
pressoché invariati, con il dettaglio non irrilevante della performance di crescita
delle cinesi (+11,2%). Quelle europee subiscono invece "il piu duro contraccolpo
(-14,5%), con le italiane maggiormente in difficolta (-29,0%) per I’'assenza di grandi
operatori nella new economy e nell’high tech".

Guardando alle altre voci di bilancio, scende anche il risultato operativo (Mon)
che flette del 14,9% sul 2019, per le forti difficolta dei produttori di aeromobili
(ebit negativo), Oil&Gas (-84,6%), Moda (-47,9%) e Automotive (-41,5%). A doppia
cifra I'incremento della redditivita per WebSoft (+24,7%), GDO (+18,4%) ed
Elettronica (+16,9%). Giu in aggregato gli investimenti, che perdono il 2% con la
moda che precipita del 30% mentre le WebSoft salgono di un terzo.

Un risvolto interessante - anche alla luce del dibattito sulla forza distruttiva
dell'innovazione rispetto alla forza lavoro - arriva dalla misurazione delle ricadute
occupazionali. Che sono risultate tutto sommato contenute, nonostante il crollo
delle ore lavorate ma grazie alle misure di protezione dei lavoratori e alla
ripartenza cinese. "La forza lavoro delle maggiori multinazionali € in leggero
aumento rispetto al 2019 (+1,5%), sulla scia delle assunzioni effettuate dalle
WebSoft (+29,6%) in parallelo all’espansione dei propri volumi d’affari.
Escludendo questo settore, dominato dai colossi statunitensi e cinesi, la forza
lavoro complessiva diminuirebbe mediamente dell’1,3%. I gruppi americani,
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trainati dalle bigh tech, aumentano i propri dipendenti del 7,1%, le multinazionali
con sede in Europa chiudono al -0,9%, i gruppi italiani al -4,0%".

Da ultimo, un appunto su come la Borsa ha affrontato questo periodo senza
precedenti: facendo di fatto spallucce alla pandemia. La capitalizzazione
complessiva delle maggiori multinazionali al 26 marzo 2021 & superiore del 15,4%
rispetto alle quotazioni di fine 2019. In corsa le multinazionali dell’Elettronica
(+41,9%) e le WebSoft (+37,4%). L’annuncio nello scorso novembre del primo
vaccino anti-Covid ha premiato anche i settori pro-ciclici, in particolar modo
IAutomotive (+39,0%) sebbene le vendite del settore non abbiano ancora invertito
la rotta. In calo a doppia cifra le performance di Borsa per i produttori di
aeromobili (-25,6%), per i colossi dell’Oil&Gas (-13,9%) e per le multinazionali delle
Bevande (-10,1%).

Argomenti

imprese mediobanca

“ Libero accesso a tutte le news, agli approfondimenti
——— eai podcast del sito di Repubblica

ABBONATI A 1€ AL MESE PER 3 MESI

adv

FTSE MIB

https://www.repubblica.it/economia/2021/03/30/news/mediobanca_multinazionali_ricavi-294382696/ 4/12


https://adclick.g.doubleclick.net/pcs/click?xai=AKAOjsvXMe25ZQ8q3_s1pkz_GoUfIvOYpLgwZheJfqke-Xs84B4sl3HiJJsymAAuOFP-klHFq2o5-ee3EYLSriF2izA8G9-VzZg62I2JE5VK6lvoJw9pUHEFiNWoFoE_2lB_AQvbwLDfbBNncF8ITRYs_BPviyEcXz4rZEMzQ6f7fxXFBr_MNzVevZDxn-sDskhqKb4e6i11-nLeZHr-bRDtjy3H9nAWnkYJ45pB2QCl7Bec7w6Co1I5l4duVfphPtg9QpWJbydBXQ7amso8Ji46FT57TvglN8NHufBxIwfL1-dASUP47tdNrQ-x2ZDJLDU8X4FTqbI3iG42oMHkSJdUKrITihxIghr_vVO9RsnIm5x2Bz0Tbcvjy8VW68iAc-PGquYNaLHCXEDyrDbu4e3gK4HG3WRjuRTp1zyLWKJSOP9Sa4Xs5jF6srPfXM9FV9Z_y3w4hvEm1HkQtAIFtWvJBso9PjNHkpKlKPO5zW54dj06FOybk3lDdllJoydeB7ZCKh1IdRdG6mYNqTFXfizhhy0wRElH9APtXxA7OD-6lofMtL7MYQ-dZi48RJkYmwjoCqpP8K7yHzfBkZ4zzWLBlbpgVhiZQbozgilfXZK3BhrHO2Guk9bLEcmdWjBgOE-eY_n6sJxb_wjmdX39phiMjuafN1J3cJocbmznj_BKKMu1cRYtFN6kuWyfjQwFA2PFKyUwANiM3bRvhMuY2szcCycUHkFzSj-l2nAWrP92pHWyFF2kzxZSvye6kOeiX_HOBTB31L5AbdLrdhj1jO5pwMW20cnz7hV953VLauZ4qEUpGQZeCmQjBHCLJvYW2bQewOXv9DSOygyPD8cYZwwczn-K1Lv74tjXLzEKohva6mhRuPQAmntB6-Y9ZrpxOTF3bYF4fYCeY_WgTVas5M5X7OUldACYwCTvBnccCmQrgKN_tJ9bDrYD6wmww--C1YH8AhVhrLKYanw3nssUMXmnG9SuWSe4zacrGmjlWQBwJWt-ofoZcqrwI6umwlqH62Td3q7PD624_iDn-Air8NrL38xAwDK-j8-MWGl-NghGhb3dCcc2-ejgYJfMJXOsGqLR8Sb2ZWIgjJZI3xZ6PQ5-4BWrLwWj_mnnoBwqZSEV064rlQ&sai=AMfl-YRL-311IFM5U6nFDX8_XjtxgRgaOypuS9FFyKT1DaGGXTcBX9BTCLsV1cNwfwD911yLfnMup4JlXARDzLQiCUY-4TeAamIMmlNkvZcSUpwgAMnqlQYKWGTlZ09QPVcvLUDsZnealGcyEn0YIKT2cg8JXO_S9tudRThLPvguT7sfIEo28AKbxkYG3XGbQbK1u0K8d7MX0TULyfEsUj8f9liWkseHo18YZrDGYUX0lT9iD6mzGSTXDjUIIcGprRT885zoxpOzd6ra5T-r4drAkVHOPo3EWsrmWkVl6jMVJ2eXO1wjvxIzKYAiZL0d9g5M3sJbqsjA05BANnEmdTEb&sig=Cg0ArKJSzO1jDzzveU8T&urlfix=1&adurl=https://www.invesco.com/it/it/oltre-investi-nel-futuro-oggi-video-podcast.html%3Fdclid%3D%25edclid!
https://www.repubblica.it/economia/argomenti/imprese
https://www.repubblica.it/economia/argomenti/mediobanca
https://finanza.repubblica.it/Indici/Dettaglio?symbol=FTSEMIB:IND



